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Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7
gemafd §§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Der Vorstand beantragt unter Tagesordnungspunkt 7 lit. b) Ziffer (1), das Bezugsrecht der Aktionare fir
Spitzenbetrage ausschliefien zu diirfen. Ein solcher Bezugsrechtsausschluss erméglicht die Kapitalerhhung
in einem glatten Bezugsverhaltnis. Dies erleichtert die Abwicklung des Bezugsrechts der Aktionare. Die als
freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen neuen Aktien werden entweder durch Ver-
kauf tiber die Borse oder in sonstiger Weise bestmdglich fiir die Gesellschaft verwertet. Da sich ein etwaiger

Ausschluss des Bezugsrechts auf Spitzenbetrage beschrankt, ist ein moglicher Verwasserungseffekt gering.

Die unter Tagesordnungspunkt 7 lit. b) Ziffer (2) beantragte Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss
versetzt den Vorstand in die Lage, Aktien der Gesellschaft kurzfristig im Rahmen von Unternehmenszu-
sammenschliissen oder zum Zwecke des (auch mittelbaren) Erwerbs von Unternehmen, Unternehmenstei-
len, Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen Vermogensgegenstanden oder Anspriichen auf den Er-
werb von Vermdgensgegenstanden zur Verfiigung zu haben. Die Telefonica Deutschland Holding AG steht
national und auch international in hartem Wettbewerb zu anderen Unternehmen und muss jederzeit in der
Lage sein, im Interesse ihrer Aktiondre schnell und flexibel handeln zu kénnen. Dazu zahlt auch die Méglich-
keit, insbesondere Unternehmen oder Beteiligungen daran zur Verbesserung der Wettbewerbssituation
erwerben zu kénnen. Der Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen erfolgt in der Regel durch eine Ge-
genleistung in Geld. In bestimmten Fallen sind Anbieter aber auch an einer Gegenleistung in Form von Aktien
interessiert (Aktientausch). Kaufer, die einen Aktientausch anbieten kdnnen, haben somit einen Wettbe-
werbsvorteil beim Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen. Es ist auch denkbar, dass die Gegenleistung
fiir einen solchen Erwerb nur teilweise in Geld erbracht werden kann, um die Liquiditdt der einer Gesellschaft
nicht zu gefdhrden. Die Gegenleistung wird deshalb in vergleichbaren Transaktionen nicht selten in Aktien
der erwerbenden Gesellschaft gewahrt. Die hier vorgeschlagene Ermachtigung soll der Telefénica Deutsch-
land Holding AG die notwendige Flexibilitat geben, um sich bietende Gelegenheiten im Rahmen von Unter-
nehmenszusammenschliissen oder bei dem (auch mittelbaren) Erwerb von Unternehmen, Unternehmens-
teilen, Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen Vermogensgegenstanden oder Anspriichen auf den

Erwerb von Vermogensgegenstanden schnell und flexibel ausnutzen zu kénnen.

Der Vorstand beantragt unter Tagesordnungspunkt 7 lit. b) Ziffer (3), das Bezugsrecht der Aktionare in ent-
sprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG flr Aktien im rechnerischen Betrag von bis zu 10%



des Grundkapitals ausschliefden zu diirfen, wobei die 10%-Grenze insgesamt, also auch bei Anrechnung von
Aktien, die anderweitig unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder entsprechender Anwendung des
§ 186 Abs. 3 Satz &4 AktG wahrend der Laufzeit des genehmigten Kapitals ausgegeben oder veraufiert wer-
den, nicht Giberschritten werden darf. Die mit der Ermachtigung eréffnete Méglichkeit zum Bezugsrechts-
ausschluss dient dem Interesse der Gesellschaft, eigene Aktien beispielsweise an institutionelle Anleger
verkaufen zu konnen. Weiterhin kénnen hierdurch zusatzlich neue Aktionarsgruppen im In- und Ausland
gewonnen werden. Die Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses versetzt die Verwaltung in die Lage, die
sich aufgrund der jeweiligen Borsenverfassung bietenden Moglichkeiten ohne zeit- und kostenaufwendige
Abwicklung eines Bezugsrechts insbesondere zu einer schnelleren und kostenglinstigeren Platzierung nut-
zen zu konnen. Der Vorstand wird sich bei der Festlegung des endgtiltigen Ausgabebetrags — unter Bertck-
sichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten —bemiihen, einen etwaigen Abschlag auf den Borsenpreis so
niedrig wie mdglich zu halten. Hierdurch werden die Aktionare vor einer unzuldssigen Verwasserung ihres
Anteilsbesitzes geschitzt. Die Aktiondre haben grundsatzlich die Mdglichkeit, ihre Beteiligungsquote durch

Kauf von Aktien tiber die Borse zu vergleichbaren Bedingungen aufrechtzuerhalten.

Der Vorstand beantragt unter Tagesordnungspunkt 7 lit. b) Ziffer (&), das Bezugsrecht der Aktiondre aus-
schliefden zu diirfen, (a) um Bezugsrechte bedienen oder Wandlungspflichten aus Schuldverschreibungen
erfillen zu konnen, die von der Gesellschaft oder einem Beteiligungsunternehmen ausgegeben wurden oder
werden, bzw. (b) um den Inhabern bzw. Glaubigern der von der Gesellschaft oder einem ihrer Beteiligungsun-
ternehmen ausgegebenen Schuldverschreibungen zum Ausgleich von Verwasserungen ein Bezugsrecht auf
Aktien in dem Umfang gewahren zu kdnnen, wie es ihnen nach Austibung des Options- oder Wandlungs-
rechts bzw. nach Erfiillung einer Wandlungspflicht als Aktiondre zustlinde. Durch den Fall (a) wird keine ei-
genstandige oder erweiterte Ermachtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen geschaffen. Die vorge-
schlagene Beschlussfassung dient vielmehr dem Zweck, der Gesellschaft die Moglichkeit einzurdaumen, Ver-
pflichtungen aus Schuldverschreibungen, die aufgrund anderweitiger Ermachtigungen der Hauptversamm-
lung begriindet wurden oder werden, mit neuen Aktien erfiillen zu kénnen. Soweit die Gesellschaft von die-
ser Moglichkeit Gebrauch macht, entfdllt die Notwendigkeit, zur Bedienung der Schuldverschreibungen neue
Aktien aus einem hierzu vorgesehenen bedingten oder genehmigten Kapital auszugeben. Daruber hinaus
sehen solche Schuldverschreibungen in der Regel einen Verwasserungsschutz vor, wonach deren Inhabern
bzw. Glaubigern entweder eine Ermafdigung des Options- oder Wandelungspreises oder bei nachfolgenden
Aktienemissionen mit Bezugsrecht der Aktionare ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang einge-
rdumt wird, wie es ihnen nach Ausiibung des Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach Erflllung einer
Wandlungspflicht als Aktiondre zustiinde. Gegenliber einer Ermafiigung des Options- oder Wandelungsprei-
ses hat die Einrdumung eines Bezugsrechts den Vorteil, dass die Gesellschaft einen hoheren Ausgabekurs
fir die bei der Wandelung oder Optionsausiibung auszugebenden Aktien erzielen kann. Dieses Vorgehen ist
jedoch nur moglich, wenn das Bezugsrecht der Aktiondre — wie unter Fall (b) vorgesehen —ausgeschlossen
werden kann. Sofern von der Maglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss Gebrauch gemacht wird, dient er

dem Interesse der Aktionare Aktiondre an einer optimalen Finanzierungsstruktur der Gesellschaft.

Ferner beantragt der Vorstand unter Tagesordnungspunkt 7 lit. b) Ziffer (5), das Bezugsrecht der Aktionare

ausschliefden zu dirfen, um eine sogenannte Aktiendividende (scrip dividend) zu optimalen Bedingungen



durchfiihren zu kdnnen. Bei der Aktiendividende wird den Aktionaren angeboten, ihren mit dem Gewinnver-
wendungsbeschluss der Hauptversammlung entstehenden Anspruch auf Auszahlung der Dividende wahl-
weise (ganz oder teilweise) als Sacheinlage in die Gesellschaft einzulegen, um im Gegenzug neue Aktien der
Gesellschaft zu beziehen. Die Durchfiihrung einer Aktiendividende kann auch als ein an alle Aktionare gerich-
tetes Angebot unter Wahrung ihres Bezugsrechts erfolgen. Im Einzelfall kann es allerdings je nach Kapital-
marktsituation vorzugswiirdig sein, die Durchfiihrung einer Aktiendividende so auszugestalten, dass der
Vorstand zwar allen Aktionaren, die dividendenberechtigt sind, unter Wahrung des allgemeinen Gleichbe-
handlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) eigene Aktien zum Bezug gegen Abtretung ihres Dividendenanspruchs
anbietet, jedoch formal das Bezugsrecht der Aktiondre insgesamt ausschlief3t. Die Durchfihrung der Aktien-
dividende unter formalem Ausschluss des Bezugsrechts ermdglicht die Durchfihrung der Aktiendividende zu
flexibleren Bedingungen. Angesichts des Umstandes, dass allen Aktionaren die neuen Aktien angeboten
werden und Gberschiefdende Dividenden-Teilbetrage durch Zahlung der Bardividende abgegolten werden,

erscheint auch insoweit der vorgesehene Bezugsrechtsausschluss als gerechtfertigt und angemessen.

Schlieflich beantragt der Vorstand unter Tagesordnungspunkt 7 lit. b) Ziffer (6), das Bezugsrecht der Aktio-
nare mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausschliefen zu diirfen, um Aktien an Mitarbeiterinnen und Mitar-
beiter der Gesellschaft oder mit ihr im Sinne von § 15 AktG verbundenen Unternehmen (unter Ausschluss
der Mitglieder des Vorstands und der Geschaftsfiihrungen verbundener Unternehmen) auszugeben. Die
Ermachtigung ist auf einen rechnerisch auf die neuen Aktien entfallenden Anteil am Grundkapital der Gesell-
schaft von insgesamt hochstens 3% beschrankt, und zwar sowohl im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser
Ermachtigung als auch —falls dieser Wert geringer ist —im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung.
Hierdurch wird der Gesellschaft die Mdglichkeit erdffnet, die Leistungen ihrer Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
ter und die der mit ihr verbundenen Unternehmen im Sinne von § 15 AktG durch die Ausgabe vergunstigter
Aktien zu honorieren und die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter so am Erfolg des Unternehmens zu beteiligen.
Das ist auch im Interesse der Aktionare, denn hierdurch werden die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter nicht
nur fiir ihre bisherigen Leistungen belohnt, sondern auch fiir die Zukunft zur Erbringung Giberdurchschnittli-
cher Leistungen motiviert. Nur wenn das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen ist, ist es der Gesell-
schaft mdglich, Aktien an Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter verglinstigt ausgeben zu kdnnen. Die Aktionare
haben hingegen die Méglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft jederzeit durch Zukdufe von

Aktien Uber die Bdrse aufrechtzuerhalten.
Der Vorstand wird in jedem Fall sorgféltig priifen, ob die Ausnutzung der Ermdchtigung zur Ausgabe neuer
Aktien und ggf. zum Ausschluss des Bezugsrechts im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare liegt. Er

wird der Hauptversammlung Gber jede Ausnutzung der Ermachtigung berichten.

Der Vorstand



